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Escala Critica/Columna diaria

*El gobierno va a ganar muchisimo dinero, decia ex funcionario *Un recorte “preventivo” en
gastos e inversidn: Videgaray

*El ajuste afectara a Pemex y CFE; sefales de alerta para Tabasco

Victor M. Samano Labastida

NO AGUANTO el “blindaje”. Aunque se preveia que por ser estos primeros seis meses del
2015 temporada de caza electoral el gobierno federal aumentaria el gasto publico y sus
inversiones, ayer se tuvo que aceptar oficialmente la necesidad de un recorte en el
presupuesto. El impacto de la caida en los precios del petrleo no sélo es contra los ingresos
por la exportacion del crudo. También afecta las expectativas para la reforma energética y la
apertura a la inversion extranjera.

Demasiado optimismo tuvo que ser contrastado con la realidad de un mercado especulativo.

El ex director de Pemex Refinacién, y actual diputado federal por Veracruz, Juan Bueno Torio
puso hace unos dias la cereza en el pastel de los festejos anticipados. Dijo el pasado 8 de
enero: “El presupuesto de egresos de la Federacion esta blindado, desde el punto de vista que
el gobierno realizé coberturas a 76 dolares el precio del barril (...), lo que si tiene un efecto en
los ingresos federales, es que el precio de la gasolina se queda en 14 pesos, equivalente a que
el crudo valga 110 délares el barril y en México consumimos 1.4 millones de barriles diario”.

Por esta razon, segun la légica del ex funcionario de Pemex, con la demanda de un millén 100
mil barriles “va a ganar muchisimo dinero el gobierno” y tendra suficiente para “subsidiar” el
precio de exportacién del petrdleo. Por supuesto que el optimismo excesivo de Bueno Torio era
compartido por muchos funcionarios que tildaban de aguafiestas a los economistas mas o
menos informados.

AMARGO DESPERTAR

DOS DIAS antes de la jubilosa declaracién del veracruzano, el diputado priista Héctor Gutiérrez
de la Garza sostuvo que nada habia que temer. El seguro internacional cubriria el desplome
del crudo y sélo bastaba que México mantuviera alta su extraccion, dijo. De eso se trata este
negocio: ordefnar lo mas posible las reservas.

Para la fraccion tricolor en el Congreso federal, este afo estaba a salvo del tobogan petrolero.
Habria que preocuparse si acaso para el 2016.
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En octubre 19 del 2014 el subsecretario de Hacienda, Fernando Aportela, asegur6 que “México
cuenta con un andamiaje (...) para enfrentar la volatilidad en los precios del petréleo”. Explico
gue existia un plan de coberturas petroleros con un precio protegido en 85 dblares por barril y
un Fondo de Estabilizaciéon de Ingresos Petroleros, por 48 mil 200 millones de pesos.

Mucho se insistidé durante el segundo semestre del 2014, cuando era evidente que la ola
especulativa en el mercado petrolero tendria dimensiones de un tsunami, que México estaba
“pblindado”.

En el Foro Econdmico de Davos, Suiza, lldefonso Guajardo, secretario de Economia, sostuvo
gue el efecto de la depreciacién petrolera no seria notable porque el crudo representa una
parte menos importante en las exportaciones mexicanas.

Agustin Carstens, uno de los cerebros financieros del pais solt6 otra de sus frases celebradas:
“Estamos bien preparados para enfrentar esta tormenta que viene del exterior”. Este personaje
que dijo que la pulmonia del 2008 de Estados Unidos seria s6lo un catarrito para México
sostuvo que el peso mexicano estaba subvaluado pero que se fortaleceria con una linea de
crédito flexible del Fondo Monetario Internacional. Un salvavidas para quien fue lanzado al mar
infestado de tiburones.

Algo ya no estaba marchando. La tormenta que venia del exterior tenia caracteristicas de
“tormenta perfecta”: caida en los precios del petrdleo, disminucidn de la extraccidn, devaluacion
del peso, disminucién del crecimiento econdémico, caida en la Bolsa de Valores, una crisis de
credibilidad combinada por lo sucedido en Ayotzinapa y el escandalo de las casas de la pareja
presidencial, entre otros factores. Asi, por lo menos era el recuento en el Dia de la
Guadalupana, el 12 de diciembre pasado.

Un panorama complejo, a pesar de que el propio secretario de Hacienda, Luis Videgaray
comento el 14 de octubre que los ingresos para del gobierno mexicano para el 2014 y 2015
estaban asegurados. Un reporte del Instituto Financiero Barclays advertia que “por cada ddlar
qgue cae el precio de petroleo, a México le cuesta cerca de 30 millones de dblares”. Se habia
pasado de mas de cien ddlares el barril a s6lo 38 ddlares.

NO TAN FACIL NI RAPIDO

LA APRECIACION de las autoridades era diferente. Se decia que para hablar del impacto en
las finanzas se tenia que considerar el precio del barril en pesos y la variable tipo de cambio
“que neutraliza el impacto de la caida”. Quienes desconocemos los entresijos de la alta
economia no teniamos mas que mover la cabeza en senal de “si, pero...”

A principios de diciembre pasado, en EconomiaHoy, Héctor Rendén refirié cinco efectos que
tenia (y tendria) sobre México la fuga petrolera: 1.- Para todos los paises productores, esta
baja tiene impactos significativos, y en el caso de México, esta reflejandose en un incremento
sustancial sobre el tipo de cambio, que esta cerca de los 14.0 pesos por dolar. (Ahora se
rebasé ese nivel.)

2/3



RECORTE AL GASTO: DEL BLINDAJE OPTIMISTA A LA CRUDA PETROLERA

Escrito por Editor
Sabado, 31 de Enero de 2015 00:40 -

Como punto 2 sefnalaba que “tendra implicaciones, en primer lugar, sobre la balanza comercial,
ya que las exportaciones petroleras seran menores en cerca de cuatro mil millones de dolares”.
Un tercer efecto: “si bien los ingresos petroleros del sector publico se aseguraron hasta cierto
punto con las coberturas, un entorno global de precios mas bajos revela una posicion
estructural mas débil en las finanzas publicas para los préximos afos”.

Citaba Renddén un cuarto punto valido para el gobierno federal y los estados: “en estos ultimos
dos anos hemos visto como han venido creciendo las presiones sobre el gasto, mientras que
los ingresos son mas dificiles de aumentar”.

Y 5, pero no ultimo, “el retraso de proyectos de inversién derivados de la reforma energética.
Cabe notar que algunos de estos proyectos, como los de aguas profundas, tienen costos de
produccién mas elevados que los de pozos superficiales, que a los niveles actuales podrian
dejar de ser rentables y frenar en alguna medida los flujos de inversién que se esperaban por la
reforma energética. Parte importante del problema es que adn no se ve con claridad en qué
nivel se podrian estabilizar los precios del petrdleo”.

Ya lo dijo el secretario Videgaray al anunciar el “ajuste” del presupuesto en 124 mil millones:
existe la prevision (y el temor) de que los precios bajos en el petréleo pueden durar “varios
anos”. De ahi la medida preventiva.

AL MARGEN

LOS RECORTES en Pemex y la Comisién Federal de Electricidad encendieron las sefiales de
alerta en Tabasco. Si como se ha dicho un catarro en Estados Unidos es pulmonia para
México, ¢ qué es para Tabasco? (vmsamano@yahoo.com.mx)
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